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Valores Vencred Casa de Bolsa, S.A.
Adrianza, Rodriguez, Céfalo & Asociados (Una compaiiia filial de Vencred, S.A.)
Av. Tamanaco, Tore Extebandes, Piso 1, Ofc. 1. Urb. El Rosal, fo‘rv’s Balances Generales al 31 de diciembre y 30 de junio de 2025
Caracas 1060, Venezuela. RIF: J-30681450-7 .
Tel:+56 212651 0811 | forvismazars com/ve mazars (Expresados en bolivares)
3111212025
Bs. Bs.
Activos
Disponibilidaces 4 6792.039 2514816
1 ivo E B
i 2 Bancos y ofras instituciones financieras del pais 014723 312674
ch!arr_len d_e los con_tadores 3 Bancos y ofras instituciones financieras del exterior 5877.316 2602142
publicos independientes 4__ (Provision para disponibilidades) - -
Portafolio de inversiones 5 277787487 39.512.778
- _— 5 Portafolio para comercializacién T - -
A los Accionistas y a la Junta Directiva de @ Portafolio de Inversiones para comercializacién "PIC* - -
Valores Vencred Casa de Bolsa, S.A. 7 Ponafolic de Inversion * I ~ B
(Una compaiiia filial de Vencred, S.A.) 2 Fonafoiio para comercializacién de acsiones 277.787.187 20512775
2 Inversiones en depositos a plazo y colocaciones a plazo - -
10 Inversiones de disponibilidad restringida - -
Opinién 10-1 _ {Provision para inversiones tiulos valores) - -
Activos financieros directos - B
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Valores Vencred Casa de Bolsa, S.A. 11 Financamienta por operacicnes de reporto - -
(una compaiiia filial de Vencred, S.A.), los cuales comprenden el balance general, al 31 de diciembre g ';""5’“’5 “"3’:'“5 mgem:s & titulos valores - -
de 2025, y los comespondientes estados de resultados, de cambios en las cuentas de patimenio y =stame o finansiamienta o2 margen - -
. - " - 14 Letras y pagares con garantias bancarias - -
de flujos de efectivo por el semestre ferminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los 5 P .

- A e PR . restamos no autorizades - -
estados financieros incluyendo un resumen de las politicas contables significativas. 18 (Provisidn sobre préstamos no autorizados) - -
En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los :; :m’:“ d""“""“ﬂi’:’msms devengados por eobrar & AT 5780
aspectos importantes, la situacién financiera de Valores Vencred Casa de Bolsa, S.A. (en lo 12 Bienes realizables R R
adelante “la Compafiia”), al 31 de diciembre de 2025, vy los resultados de sus operaciones y sus 20 Bienes de uso - -
flujos de efectivo por el semestre terminado en esa fecha, de conformidad con las instrucciones y Cargos diferidos
normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia Nacional de Valores de Venezuela 21 Incremento por ajuste a valor de mercado
(SunavaL). de contratos spot forward y futuros - -

L 22 Reduccion por sjuste 3 valor de mercado
Fundamento de la opinién de contratos spot forward y futuros - -
. - o Otros activos. 16.881.503 2235407
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria = ‘ma\ - ! 301293 993 44668784
aplicadas en Venezuela (Ven-NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas nomas se
describen més a adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria Cuentas confingentes deudoras:
de los estados financieros de la Comparifa”de este informe. Somos independientes de la Compafiia, Cuentas contingentes deudoras-
de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestras auditorias de los estados %g g:m: ggg;::;;‘;“:ﬁ 'EPO‘r‘gy - -
financieros en Venezuela, y hemos lido las demas respor de conformidad con esos futuros de disas y de fitulos valores - _
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion. Encargos de confianza
28 Custodia de valores 16.294 504.803 2,052,675 280
5 & i 27 Otwas cuentas de orden deudoras 60.000 50.000
Parrafos de énfasis Cuentas de orden 1 16.294.654.803 2.052.735.280
Llamames la atencion lo que se explica en la Nota 2 sobre que la Compafiia, como Casa de Bolsa,
debe preparar y presentar sus estados financieros de conformidad con las normas e instrucciones
de contabilidad establecidas por la Superintendencia Nacional de Valores de Venezuela (Sunavad),
las cuales difieren significativamente de los principios de contabilidad de aceptacion general en
Venezuela (Ven-NIF). La Compafiia ha identificado los diferentes criterios de valuacién y exposicién
mas significafivos. Los estados financieros deben ser leidos, para su comecta interpretacion, bajo
esta consideracion. Nuestra opinion no ha sido medificada en relacion con este asunto.
.. . - Valores Vencred Casa de Bolsa, S.A.
Llamames la atencién lo que se explica en la Nota 17, la Compafiia forma parte del Grupo Vencred (Una compaiiia filial de Vencred é A)
v ha efectuado transacciones y mantienen saldos importantes con miembros del Grupo, cuyos P - e
efectos se incluyen en sus estados financieros adjuntos. Nuestra opinién no ha sido modificada en F:"’”E;GE"E':':? 3tce dm'e:m ¥ 30 dejunio de 2025
relacién con este asunto. (Expresados en bolivares nominaies)
Responsabilidades de la gerencia y de la Junta Directiva de la CompafRia en Notas  31H2/2025 30/06/2025
relacién con los estados financieros 5 i 5 B =
) . . 3 Pasivos v patrimonio
La gerencia es responsable de la preparacién y presentacion de los estados financieros de la Pasive a corto plazo
Compafiia adjuntos, de conformidad con las normas e instrucciones de contabilidad 'estable;idas Captacién de recursos autorizados por 1a SNV
por la Supenntendencia Nacional de Valeres y del control intemo que la direccién considers 28 Obligaciones a la vista FY 310,574 55608
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida 20 Titulos valores de deuda objeto de oferia
a fraude o error. publica emitidos por la institucin B -
En la preparacién de los estados financieros, la junta directiva es responsable de la evaluacion de Pasives financieros directos
la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segdn 30 Obligaciones con bancos y EAP del pais hasta un afio - -
comresponda, |as cuestiones relativas a empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable 31 Obligaciones con bancos y EAP del exterior hasta un afio - -
de empresa en funcionamiento excepto si la direccién tiene la intencion de liquidar la entidad o de 32 Obligaciones por operaciones de reporto - -
cesar operaciones, o bien no exista ofra alternativa mas realista 33 Pasivos financieros indexados a titulos valores - -
La junta directiva de la Compafiia es responsable de la supervision del proceso de infermacion . sy Comisiones por Pagar ~ )
financiera de la institucién
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados w ';:.‘_'WS = mas "‘b un afio AP el oo a e d R
" ;. igaciones con bancos ¥ el pais a mas de un afio - -
financieros de la Compafiia 36 Obligaciones con bances y EAP del exterior a mis de un afio - -
Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto 37 Ofras obligaciones a mis de un afo - -
estan libres de incomreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que 3 B
cantiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de sequridad, pero no garantiza que 38 Créditos diferidos
una auditoria realizada de conformidad con las Ven-NIA siempre detecte una incomeccion material 38 Pasivos laborales 3 22.878 23178
cuando existe. Las incomecciones pueden deberse a fraude o emor y se consideran materiales si, 40 Pasivos administrativos - -
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en Ias 41 Impuestos diferidos . -
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros. 42 Obligaciones subordinadas ~ R
Como parte de una auditoria de conformidad con las Ven-NIA, aplicamos nuestro juicio profesional 43 Obligaciones convertibles en capital - -
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien: 44 Otros pasivos 10 5.038.622 2.114.408
- Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados financieros, debida Piﬁ:‘ﬁ'“:’“"“ e H:':g'g; éﬁ:i:i
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos 45 Capital socl 250000 850,000
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base 46 Incrementos patrimonidies N .
para nuestra opinién. El riesgo de no dete;t:ar una incorreccion material debida a fraude es mas 47 Reservas de capital 285.000 26,604
elevado que en el caso de una incorreccion matenal debida a emor, ya que el fraude puede 4B Resultado del sjercicio 14113123 45645
|mp§||r.‘ar mlusmn,_ ‘falsllicacmn, ‘omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente 48 Utlidades no distribuidas 489320 872,071
erroneas o la elusion del confrol interno. 50 Superivit no realizado por sjuste a valor de mercado 276,053,543 38142412
- Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefiar e Su"erf:‘" no realizado por diferencial cambiario 2152832 gas.70
i o 1 ; al pasivos y patrimonio 301293983 44.668.784
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.
N ) i Cuentas de orden per-contra 14
- Evaluamos lo adecuado de las politicas « bles licad: la ra bilidad de las Cuentas contingentes acreedeoras
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la direccion. 51 Responsabiidades por financiamientos de reporto. -
52 Responsabiidad i forward y futuros de divi ftulos val -
- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccién, del principio contable de Seponssuiia por operacionss spet. !yt g2 dvisss y ivlos valor=s
o B 53 por otras -
P en funcior y, b enla de auditoria obtenida, concluimos - -
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que Ercaroos e conf
gos de confianza
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como 54 Administracién de cartera _ )
empresa en ftmclonaml'enm Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere 55 Custodia de valores 18204 504803 2052875280
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion 56 Fianzas recibidas acreedoras 50.000 £0.000
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que 16294 654803 2052735280
EXpIesemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones _se.bas:_m en la evidencia de Las notas anexas (1 a 18) forman parie de los estados financieros
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, heches o -
condiciones futuros pueden ser causa de gue la Compaiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.
- Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados Valores Vencred Casa de Bolsa, S.A.
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las P
(Una compaiiia filial de Vencred, S_.A)
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable. Eetados o= Recultsdos
Comunicamos a los responsables del gobierno de la Compaiiia, entre ofras cuestiones, el alcance :3‘ = :‘“‘E‘“b;"! 30 de junie d= 2023
y el momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como (Espresades en bolivares)
cualquier deficiencia significativa del control intemo que identificamos en el transcurso de la
auditoria. Notas 31122025 3062025
Bs. Bs._
- Ingresos financieras 37023 21.725
s . . . 1 Rendimientos por mversiones clasificados
Adriariza, Rodriguez, Céfalo & Asociados en el portafolio para comerciakzacién T - -
Migfbros de Ja Firma Interacional Forvis Mazars 2 Rendimientos por inversiones clasificadas en el Portafolio “PIC™ - -
ri 3 Rendimientos por inversiones clasificados en el portafolio 1™ - -
~T //,,'" 4 Dwidendos por acciones clasificadas en el portafolio para
) /4// / comercialializacién de acciones 5 37.023 27.725
N 5 Rendimientos por financiamients de margen - -
T B 8 Ren ntos por financiamientos por reporto - -
hﬂ Rodriguez S. per por repo;
~ o 7 Rendimientos por activos indexados a titulos valores - -
Caracas, Venezuela blico Colegiado N° 17.299 8 Rendimientos por otros activos indexados a tiulos valores - -
06 de marzo de 2026 s.fn la SunavaL bajo el N* R-894 9 por en depdsitos y bancarias - -
¢ BGastos financieros - -
S 10 Intereses por obligaciones operaciones de reporis - -
11 Intereses por pasivos financieros indexados a fitulos valores - -
12 Intereses por préstamos por financiamientos de margen - -
13 Intereses por obligaciones por financiamientos con bancos - -
14  Intereses por titulos valores emitidos por La institucién - -
15 Intereses por otros pasivos financieros duectos - -
Margen financiero bruto 3r1.023 27.725
18 Ingresos por activos financieros - -
17 Gastos por provi izacién de activos - -
Margen financiera neto 37023 27725
Honorarios, comisiones y otros ingresos: 15 16.025.538 354414
18 Honorarios y comisiones, neto 2.132.261 138.334
19 Resultado por ajuste a valor de mercado de las inversiones
clasficadas en el portafolic para comercializacion T~ - -
20 Ganancia en cambio - 20033
21 Ganancia en vents de inversiones en tinulos valores 13.802.344 124.819
22 Otros ingresos. 233 328
w Utilidad en operaciones financieras 16.062.561 382139
WVALOR I:S VI—.N( RED» Bastos operativos. 16 [1.374.045) (336.49.4)
Casamn B s 23 Susidos y salarics [18.040) {1525)
J-omm 24 Depreciacién, gastos de biznes de uso y amortizacién de intangibles. - -
25 Otros gasios {1.355.008) (334.080)
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 14 688 516 45645
Direcdon: Venezolano de Crédito Casa Matriz, piso 1, Av. Alameda, 28  Impuesto sobre Ia renta 13 (575.203) -
San Bemnardino. Caracas 1010 Venezuela. Uiidad neta et 45845
Teléfono: (+58) 0212-8066860 / (+58) 0424-2200889.

E-mail: contacto@valoresvencred.com



