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Sin calificar nuesra opinion hacemos referencia a lo que se menciona en las Notas 1y 3 a los
estados financieros respecto a que bajo el contexto de estado de emergencia economica
declarado por el Ejecutivo Nacional desde 2016, el Banco Central de Venezuela ha emitido
medidas de politica monetaria e restriccion de Ia liquidez que, consecuentemente, afectan el
mercado de valores como receptor de masa monetaria; incidiendo esto, entre otros aspectos, en el
volumen de negocios de los intermediarios de valores

Sin calificar nuestra opinion, llamamos a la atencion lo que se explica en Ia Nota 3, a los estados
financieros, Ia cual describe la incertidumbre relacionada con los efectos economicos de las
medidas implementadas en el pais y en el mundo para contener Ia propagacion del COVID-19
Nuestra opinion no contiene salvedades en refacion con esta situacion; sin embargo, no nos es
posible atin establecer con objetividad los efectos y las consecuencias en los estados financieros y
las operaciones futuras.

Como se explica en Ia Nota 15, sobre que la Compafiia forma parte del Grupo Vencred y ha
efectuado transacciones y mantienen saldos importantes con miembros del Grupo, cuyos efectos
seincluyen en sus estados financieros adjuntos.

Responsabilidades de Ia direccion y de los responsables del gobierno de la Compaiiia en
relacion con los estados financieros

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros de la
Compafiia adjuntos, de conformidad con las normas e instrucciones de contabilidad establecidas
por la Superintendencia Nacional de Valores y del control intemo que la direccion considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material,
debida a fraude o erfor.

En la preparacién de los estados financieros, la direccion es responsable de Ia evaluacion de la
capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relativas a empresa en funcionamiento y utiizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccion tiene Ia intencion de liquidar la
entidad o de cesar operaciones, o bien no exista otra altemativa mas realista

La direccion de la Compafiia es responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera de Ia institucion.

Responsabilidades del auditor en relacion con los estados financieros de la Comp:

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Ven-NIA siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con Ias Ven-NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
'y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda Ia auditoria. Tambien:

- Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion el control intermo.
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- Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control intemo de la Compafita.

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la corespondiente informacion revelada por Ia direccion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utiizacion, por la direccion, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que.
pueden generar dudas significativas sobre Ia capacidad de la Compafiia para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere.
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la_comespondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de.
auditora obtenida hasta Ia fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

- Evaluamos en su conjunto, a presentacion, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran [a presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobiemo de fa Compafiia, entre ofras cuestiones, el alcance
'y el momento de realizacion de Ia auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control intemo que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

iguez s.
‘Colegiado N° 17.299
3 SUnavAL bajo el N° R-894

Caracas, Venezuela
17 de septiembre de 2021
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DICTAMEN DE LOS CONTADORES PUBLICOS INDEPENDIENTES

Alos Accionistas y a la Junta Directiva de
VALORES VENCRED CASA DE BOLSA, S.A.
(UNA COMPAiiA FILIAL DE VENCRED, S.A.)

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Valores Vencred Casa de Bolsa, S.A.
(una compaiiia fiial de Vencred, SA.), los cuales comprenden el balance general, al 30 de junio
de 2021, y el comespondiente estado de resuitado, de cambios en las cuentas de patrimonio y de
Tlujos de efectivo por el semestre terminado en esa fecha, asi como el resumen de los principios y
practicas contables mas significativos y fas notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Valores Vencred Casa de Bolsa, S.A. (en lo
adelante "la Compafiia’). al 30 de junio de 2021, y los estados de resultados de sus operaciones y
os flujos de efectivo por el semesire terminado en esa fecha, de conformidad con las instrucciones
y normas de contabilidad establecidas por Ia Superintendencia Nacional de Valores de Venezuela
(SuNavAL).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria aplicadas en Venezuela (Ven-NIA). Nuesiras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas a adelante en Ia seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con
Ia auditoria de los estados financieros de fa Gompafiia® de este informe. Somos independientes de
la Compafiia, de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestras auditorias de
los_estados financieros en Venezuela, y hemos cumplido as demas responsabilidades de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
" de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, hacemos referencia a los asuntos que se explican mas ampliamente
en la Nota 2.a a los estados financieros que se acompafian, en a cual se indica que la Compafiia,
como Casa de Bolsa, esta obligada a preparar y presentar sus estados financieros de conformidad
con las nomas e instrucciones de contabilidad establecidas por la Superintendencia Nacional de
Valores, las cuales presentan diferencias significativas respecto a los principios de contabilidad de
aceptacion general en Venezuela (Ven-NIF). En la mencionada Nota 2a la Compafiia ha
identificado los diferentes criterios de valuacion y exposicion mas significativos. Los estados
financieros deben ser leidos, para su correcta interpretacion, bajo esta consideracion.

Sin calificar nuestra opinion, hacemos referencia al asunto que se describe en la Nota 1, sobre que
el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores establece que el capital
social minimo para operar como Casa de Bolsa Universal es de Bs. 10.000.000.000. Al 30 de junio
de 2021, Ia Compafiia mantiene un capital social de Bs. 750.000.000, el cual no alcanza el limite
para _calificar como Casa de Bolsa Universal; por tanto, el 25 de junio de 2021 la Compafiia
consigné ante fa SNV el proyecto de acta de Asamblea General Exiraordinaria de Accionistas en
Ia que se considera aprobar el aumento de capital social al minimo de Bs. 10.000.000.000 antes
referido. A la fecha, la Compaiia se encuentra a la espera de Ia autorizacion de la SNV para llevar
a cabo el referido aumento de capital social.

e py——




image3.png
NE] C-RE) - SEGMENTACION 2021 - Microsoft Bxcel -

| nsetar Disehocepigina  Fomuas  Datos  Rewar  Vita  poFelement

@- 5 x
Shajustartexto General - ﬂ E ,ﬂi (i Fm I /j—_\ = Autosuma ~ ? A

] Retinar -
Combinary centar || [ <3 .%5|  Formato Darfomato Estios de | Insertar Eminar Formato Ordenar _uscary
Bfern (it 8] oo remes e | e e | G e seeanie-

[2) publicacion ecff auditados semestre | 2020.pdf - Adobe Acrobat Reader DC (32-bit) - X

Archivo Edicién Ver Firmar Ventana Ayuda

Inidio Herramientas Valores Vencred eef... publicacion eeff au... X @ Iniciar sesi6n %

w e 8 Q
—WV'ALO INFORME DE ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS POR
YEN n ADRIANZA RODRIGUEZ CEFALO & ASOCIADOS
16 sare =

BEEEvAzarsS oo o1 o g Koo v Gorm s oot b oo s 52 Editar PDF
s Py St B0 P s S = S ol .

718 ef Benco Geriral Ge Venezuels et rueves paitlca 25-08-2021 F 25-02-1979 SOLTERA VENEZUELA IRAUSQUIN FARACO SCARLET EMILIA
o scan it o [ Crear archivo PDF M v 10380639)

s 0000 | F 15-10-1955 SOLTERA VENEZUELA  |PEREZ ROJAS TERESA MAYIRA v w734

wssomsse |10 <[ A A"

A DO - R T B2 aD oA Q| Py [Mx s E S A

Portapapeles = Fuente 2 Alineacién 2 Nimero 2 Estilos. Celdas Modificar

Buscar Dibujar una forma’ @ Advertencia de seguridad ¢ ha deshabilitado la actualizacén automatica de los vinculos | Opciones

pess ~ (0 %
[® Exportar archivo PDF v = = = = = = = = —=
08-10-2020 M 25-09-1961 CASADO CARACAS |ASCENZI LOPEZ LEONARDO v 6370257|CAROLINA PETTENUZZO SANCH

«

583

DICTAVEN O LOS CONTADORES POBLICOS WDEPENDIENTES

s ey .t e s o By oo e S e s s v e
ey i B Comentar

P uests cpnon arames ortogue s cpican ot 3 1505 s 25082021 | F 22-06-1943 DIVORCIADA VENEZUELA  |TERAN CLEMENCIA ANGELINA

oo Gond 18 Moo B8 v 3248994
s sustsso s s fancircs sounos e Valoss rered Cesa Go 803, SA i o
oy s Vrere SA) I e s e e el 2 30 0 ks
02020 a3 5 Blamirs o 201,y o sl S 0 o, Co AR G 5

: B8 combinar archivos 082021 | F 05081963 SOLTERA VENEZUELA  [TERAN LOPEZ IRIS ELENA
ey e e e e e o

<87 v 6064760
e 8 e P ot SRR e

S S e 7| @S P I 16061997 SOLTERO VENEZUELA  [SOSAMENDOZA JUAN PABLO v J—
e i s s s s s s s x i o e aChsos o o s o <
Comgar 130t s 070y 1 d ki 2075 e okt et cconcey | s s s s @ | oog2021 | F 31121963 SOLTERO VENEZUELA  |MATA FIGUERA SANDRA JOSEFINA
el s 5 ool on e ot 5 S N S 30 50 b 1 et 15,55 s o e o Gru Ve o Eliminar, insertar, extraer y girar paginas. <89 v 6854293

D X » 01-08-2021 F 31-12-1963 SOLTERO VENEZUELA MATA FIGUERA SANDRA JOSEFINA
G

" o 14092021 | F 2310-1929 SOLTERO VENEZUELA  |TERAN IZQUIERDO JOSEFINA v 2517

{2 Comprimir PDF o 15092021 | M 28061960 CASADO VENEZUELA  [ACOSTAMENDEZ ARTURO AUSTIN

Funcmentode o pirin [N S —

» o e oot o o conforicad con s N erraconslesc Autora

aplenns e Uevensi VA My resporsbiaces o e con e rorm 52
e e 3 S0 o 1 oo AapowSOVEERS B S el o o ST 2
o T i e i G e, S mgsmaens i 3 oo g8
oo (o 10 1eAEITES 00 S0 S0CAIS 5 NEETS SIS 0o 105 050008
o an Vnga.es, e CLTpac 1 QA FsperSEIRdes o corformiasscon 508
Frmnios Coeske S o3 NS L AT S o e

aroceon e respon anocen o v 5689346 | NATHALIE VIRGINIA VARGAS DE

2 ontided o 02 22-09-2021 F 02-02-1936 CASADA ESPARA FIGUEIREDO DE SOUSA OLGA
A Censurar

v 6969289

purratos e

i cafcor rust opnn, o e 10 5o el mas st o

o 233105 gt Trancores e s acomptian, o 1 cil s N 43 Compana, ot
. i MGG ST T S A AT TGk T [ S—————
2 econes o coaGa) e ot 13 Supe o1 e 06 A 1 oo

rsaran s TSNS Sl 106 RIS 00 Crtact i 0 ciacon eraal o
Ve NE) 1 recanada ot 2 2 Creta 1 e s it 7 0
ot poScon 133 SGUCAINS s e aarcErS G S S, ot 1 ot

O Proteger

Adobe Sign

T — . Rellenary firmar

o st o rm o oo con b Vo A o U et "
o o A e e i s b

st s e s s et o s s, o s m

e S e e G St s Y ¢ e perir

s i & g ok 1 G e T e e o e e

R e e - = Convierte, edita y firma electrénicamente

e s st e s formularios y contratos PDF
S o

o
- : e e W< » ¥| CLTEPN CLTEP) ~Fuente ~Prueba , calculo nivel de riesgo 2018 “Hojal ¥ 0 m 0
e i oo | I Listo |

Carcinos sotrs o

] )

o 3 A &8 B





image4.png
VALORES VENCRED CASA DE BOLSA, S.A.
(Una compsiia fisl de Vencred SA)

BALANCES GENERALES AL 30 DE JUNIO 2021 ¥ 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Espresacos en sofvares)
semos ry Sinaze
P— B
2 " Borny s nsmccnes s ol s s s
S Banioy ora mecnss e oo mmme  emm
[ — B
ot s comesazzon o cnss. e meamansn
17 aaee, sy comones cowogaaon o bk 5 s s
2 ovos et B sosese ez
Torscnos e T
27 Cuonta ncsen " Susven _usomeos
[ R———
epanenoenca nasons i res.
= “oopomnecs e 1z oz
Pr— . mesmamis _ wonsess
T peen Tty —— s
15" Capmttona e s
] : s
G R e st e
50 Sipuat normzssoprause 3 aor e e Pt )
S5t Sopaair rewaas o Fooes oo o P
ot parmonio E A T
Tospaos y pamono AR S T ]




